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Resumen

Este documento hace referencia al estudio de las Criptomonedas como
alternativa de inversion en Colombia, analisis de operatividad, riesgos, su estado
actual de regulacion teniendo en cuenta la posicion del Banco de la Republica y la
Superintendencia Financiera, y su posibilidad de usarse o hacerse efectiva en
Colombia.

Se analizara el comportamiento y avances de estas monedas, plataformas
de operatividad, postura de entidades internacionales como NYSE (New York
Stock Exchange, en espariol, Bolsa de Nueva York), CFTC (Commodity Futures
Trading Commission, en espafiol, Comision de Negociacion de Futuros de
Productos Basicos de Estados Unidos) frente a licencias y regulacion de brokeres,
estadisticas y analisis de varianza de volatilidad, y otros andlisis a partir de
investigaciones que al respecto se han realizado, a fin de fundamentar al lector
frente a las Criptomonedas como modelo de inversion.

Palabras Clave:

Criptomonedas, Divisas, Riesgos, Regulacion, Blockchain, Bitcoin, Inversién
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Abstract:

This document refers to the study of cryptocurrencies as an investment
alternative in Colombia, analysis of operability, risks, their current state of
regulation taking into account the position of the Bank of the Republic Colombian
and the Financial Superintendency, and its impact on the Foreign Exchange
market.

The behavior and progress of these currencies, operating platforms, and
positions of international entities such as NYSE (New York Stock Exchange, in
Spanish, Bolsa de Nueva York), CFTC (Commodity Futures Trading Commission,
in Spanish, Comisibn de Negociacion de Futuros de Productos Basicos de
Estados Unidos) against licenses and regulation of brokers, statistics and analysis
of variance of volatility, and other analyzes based on investigations that have been
carried out in this regard, in order to inform the reader about the Cryptocurrencies
as a model of investment.

Key Words:

Cryptocurrency, Foreign Exchange, risks, regulations, investment,

Blockchain, Bitcoin.
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Objetivo General:

Presentar las Criptomonedas como posible modelo de inversion,
fundamentandose en riesgos, regulacion, estadisticas, avances y posicionamiento
internacional de estas monedas y posibilidad de convertirlas en Pesos

Colombianos.

Objetivos Especificos:

Presentar Blockchain como base operativa de las Criptomonedas

Presentar cdmo operan las Criptomonedas

Presentar algunos parametros generales de riesgos asociados al mercado
de Criptomonedas

Determinar a nivel internacional si existe regulacion para las Criptomonedas

Determinar si existe una regulacion en Colombia y la posicién del Banco de
la Republica y de las entidades adscritas a la regulacién monetaria.

Presentar como invertir, comprar, vender Criptomonedas y si estas se
pueden hacer liquidas, COP.

Presentar un andlisis de cémo se efectia el mecanismo de inversion en

Criptomonedas.



Metodologia:

La metodologia del estudio es descriptiva y experimental, inicia
describiendo las Criptomonedas como opcion de inversion, qué son, su
crecimiento o apreciacion a través del tiempo, sus riesgos, impacto e incidencia en
los mercados, y se mediran beneficios o ventajas para el entorno, en caso de ser
reguladas en Colombia. La pregunta guia de la que se parte es ¢Las Monedas
virtuales son legales, son un fraude, ¢cdmo operan, ¢quiénes pueden invertir y
quién las controla o regula en Colombia?

Segun lo investigado, se analizaran conceptos, variables y tendencias
relativas a las monedas virtuales y las perspectivas de los inversionistas, se
mirardn posiciones de la banca comercial, del Estado como Banca Central, y la
postura de entidades internacionales como la Bolsa de Nueva York (NYSE) y la
Comisiéon de Negociacion de Futuros de Productos Basicos de Estados Unidos
(CFTC). Como apoyo a la investigacion se analizaran estadisticas de fluctuacién
de las Criptomonedas en determinados rangos de tiempo y si su especulaciéon
tiende méas a un andlisis técnico o fundamental, como sucede con cualquier divisa.

Se analizaré el incipiente manejo que el Banco de la Republica de Colombia
ha tenido con relacion a las monedas virtuales, si es viable o no la regulacién de
las Criptomonedas para el pais y qué tanto ha avanzado el Estado frente a este
tema, teniendo en cuenta que para operaciones internacionales son
obligatoriamente canalizables solo las divisas (moneda de un pais con valor y
reconocimiento internacional) pero a nivel inversionista privado se puede comprar

o vender monedas virtuales, aun cuando en algunos paises, incluido Colombia.


http://www.cftc.gov/

Estas no han sido reconocidas oficialmente como moneda ni medio de pago
legal, por lo que las transacciones con Criptomonedas se realizan asumiendo los

riesgos de ganar o perder de manera voluntaria, como en cualquier negocio.

Herramientas utilizadas:

La informacién presentada se hace a partir de la investigacion y posterior
analisis de las fuentes encontradas, dando uso de diferentes herramientas
ofiméticas tales como bases de datos, tales como Benchmark, Gale, libros,
herramientas estadisticas, Bloomberg, paginas web de entidades estatales y una
sustentacion basada en trabajo de campo a una compafiia que es representante

de Criptomonedas en Bogota.
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¢En qué invertir?

Un inversionista cualquiera cuenta con un portafolio amplio de opciones
sobre el cual decidir para obtener rendimientos, sean altos o bajos, segun el grado
de riesgo que quien entrega su dinero estd  dispuesto a asumir. La banca
comercial, por ejemplo, ofrece varias opciones tales sean renta fija o variable,
como Cdt's o fondos de inversién colectiva que, aunque con tasas bajas de
rentabilidad, son ideales para inversionistas conservadores. Mediante
comisionistas de Bolsa, las personas también pueden hallar acciones o titulos
valor, inversiones gue cuentan con cierto nivel de riesgo, monto de inversion
minimo y tiempo de espera para el retorno, todos estos factores importantes a
analizar antes de decidir invertir en ellos.

Un sector de inversion con alta volatilidad o riesgo, tanto de ganar como de
perder, es Forex o trading de divisas que consiste, justamente, en la compra y
venta de éstas a través de una plataforma administrada por el bréker (corredor o
intermediario), en donde se deposita la inversién y se opera directamente en corto
0 en largo.

En medio de todas estas alternativas de inversion, surgid una nueva
manera de atraer rentabilidad: las transacciones con monedas virtuales o
Criptomonedas. En sus inicios, las Criptomonedas atrajeron la mirada de muchas
personas por su perspectiva de rentabilidad y por el poco esfuerzo que se requeria
para llevar a cabo su transaccion. Esta alternativa virtual, incluso se puede
mantener como una inversion en el largo tiempo toda vez que su modo operante

es similar al de las divisas (a pesar de que no tiene una rentabilidad realmente
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fija), siendo la plataforma Blockchain la herramienta mas utilizada para su

transaccion por ser la que brinda mayor seguridad informatica.

Tecnologia Blockchain

Blockchain es “una base de datos que se halla distribuida entre diferentes
participantes, protegida criptograficamente y organizada en bloques de
transacciones relacionados entre si matematicamente” (Preukschat, 2017, pag.
23). Mateméaticamente, se refiere al uso de algoritmos, cuyo funcionamiento se da
en bloque, segun (Karame, 2016, pag. 183) un bloque es una recopilacién de
datos que tiene un encabezado, con transacciones que estan dentro de un bloque
y éste se encadena con otro, siendo mas simples, Blockchain no es mas que una

base de datos descentralizada que no puede ser cambiada o hackeada.

llustracion 1 Red Centralizada y Descentralizada

CENTRALIZADO DESCENTRALIZADO

Fuente: (Preukschat, 2017)
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Existe Blockchains publicas, hibridas y privadas. Las Criptomonedas usan
Blockchain publicas, que tienen la particularidad de que ninguna tiene una entidad
central que las vigile o controle. Se hace importante resaltar que la primera
Blockchain que existi6 fue la publica de Bitcoin para el afio 2009, segun

(Preukschat, 2017, pag. 25)

Blockchain Publicay como funciona con Monedas virtuales

llustracion 2 Arquitectura Basica de Funcionamiento Blockchain

Ledger

Q Auditors
End-user - I|en @
/ Q \ Pe.er o i ﬁ\A
User reglstratlon Peer reqgistration

Ananymnus Nornmal Nominal Peer Peer
credentials credentlal credential LE!—; E

Membership

Management

Fuente: (Karame, 2016, pag. 185)

Este sistema funciona a partir de una red de computadoras que estan
conectadas y que administran una gran base de datos, estos son los llamados
nodos. La condicion fundamental para (Preukschat, 2017, pag. 24) es que todos

los nodos tienen que tener el mismo software o como se llama en el mundo de los

13



sistemas, el mismo protocolo, para poder asi conectarse entre si. Una red
Blockchain esta dispuesta a recibir operantes o “mineros” en cualquier momento:
los mineros son las personas que alrededor del mundo se conectan a su
ordenador y tienen el objetivo de validar y dar curso a las transacciones de
quienes estan “operando”, es decir, ir ejecutando la orden de quien esta realizando
operacion demandada lldAmese compra o venta de tales monedas , esto es lo que
se denomina la prueba de trabajo, que se van incluyendo en una cadena de
bloques, evitando el doble gasto, es decir, que la operacion se realice sélo una
sola vez y se vaya validando hasta cuando llegue a su destino.

Para (Karame, 2016, pag. 184) la mineria se usa para validar una
transaccion y realizar el siguiente lanzamiento, esto quiere decir que un minero
valida la transaccion matematicamente, dando uso de la criptografia que se define
como: “un procedimiento que, utilizando un algoritmo con clave (clave de cifrado),
transforma un mensaje sin atender a su estructura lingtistica o significado, de tal
forma que sea incomprensible o, al menos, dificil de comprender, a toda persona
que no tenga la clave secreta (clave de descifrado) del algoritmo empleado”
(Preukschat, 2017, pag. 26). Cuando el algoritmo se transforma en un nuevo dato
o caracter es lo que se llama hash, el proceso es como ir uniendo un
rompecabezas matematico que crea un “bloque”. Cada nuevo bloque contiene la
referencia del anterior, La (University of Arkansas - School of; Goforth, Carol,
2018) explica que cuando un minero resuelve de manera exitosa el enigma, envia

esta informacion a la red para su verificacion, posterior a la verificacion ese bloque
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se une a la cadena, de este modo ya se ha validado la gestion optima del minero y
éste es recompensado, pues ha resuelto el enigma.

De acuerdo a su funcionamiento como una “cadena de bloques” viene la
afirmacion que no es un sistema centralizado: todas las computadoras usadas por
los mineros (que no se conocen entre si) controlan la Red Blockchain, por lo que
un minero puede estar en Colombia y el siguiente minero puede estar validando la
misma operacion desde China o Estados Unidos, cumpliendo un alto nivel de
seguridad y sin posibilidades de reversion o hackeo. Después que una transaccion
fue validada y aceptada en la Red no tiene posibilidades de reversion.

El tiempo de ejecucion en Blockchain para generar Criptomonedas tarda
entre dos minutos y varias horas, dependiendo de la congestion (nivel de

operaciones en curso) y la cantidad de mineros trabajando en ese momento.

Nivel de seguridad del Blockchain

llustracion 3 Seguridad Blockchain
Two-way Peg

Blockchain

Fuente: (Karame, 2016, pag. 180)

Sidechain

&

Sidechain
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Las “cadenas de bloques” que se conectan una a otra y permite que los
activos o la informacion fluya y se mueva de manera libre sin intermitencia. El
proceso requiere que varias personas deban “minar’ para garantizar la legalidad
de la transaccion, puesto que la cantidad de nodos aumenta los niveles de
seguridad de la operacion, que al ser descentralizada genera una confianza mayor
con relacion al tema de politicas en costos de las transacciones. En este sentido,
el proceso descentralizado de generacion de monedas virtuales se diferencia en
alto nivel a la actividad de la banca, que, al ser centralizada, impone sus tasas,
sus costes de transaccion y demas comisiones de intermediacion a su propio
criterio.

El proceso Blockchain, al basar su ejecucion en criptografia, (ejemplo
ilustracion 4) genera un muy alto nivel de seguridad pero no del todo infalible,
como lo afirma ” (Goldman Sachs , 2018) ninguna tecnologia garantiza 100% de
seguridad y tratdndose de altas sumas de dinero los hackers haran su trabajo. En
el proceso Blockchain todos los mineros de determinado bloque tienen una copia
de la cadena y de esta manera ellos podrian identificar si hubiere algun tipo de
manipulacion, por esta razon es que los miembros de la cadena no se conocen
entre si, para evitar que alguno intente realizar fraudes. En ese orden de ideas, es
valido decir que Blockchain es ilimitada, abierta, de dificil o tal vez imposible

manipulacion o fraude, de alcance mundial y de desarrollo continuo.
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llustracion 4 Ejemplo Criptografia

TICKET 58
Arist
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ot NW106xMV

2016-09-.

Fuente: (Goldman Sachs , 2018)

Proyeccion de la Tecnologia Blockchain

La tecnologia Blockchain se proyecta para empresas, no solo para
entidades financieras; por ejemplo, OpenBlockchain es un proyecto corporativo
que creé IBM y después avanz6: En su pagina de Internet, IBM hizo una

publicacién en la que presentan sus servicios de Blockchain para empresas:
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llustracion 5 Desarrolla en Blockchain
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Learn v Solutions v Services Industries Ecosystem

IBM Blockchain.
Now delivering value around the
world.

From frictionless supply chains to food we can really trust, learn how
industries are revolutionizing business with IBM Blockchain. Let’s put
smart to work.™

IBM Blockchain Learn v  Solutions v  Services Industries v  Ecosystem

How active IBM
Blockchain networks
are changing the way

the world works

More trust means more
efficiency

Fuente: (https://www.ibm.com/blockchain, 2018)

La tecnologia Blockchain tiene un potencial inmedible, los mercados serian
mas eficientes y las entidades centralizadas estarian en riesgo de desaparecer si
esta tecnologia continda imponiéndose, pero se estima es inevitable debido a la
globalizacion de la tecnologia. En ese sentido se comparte la apreciacion de
(Goldman Sachs , 2018) cuando afirma que es una transformacion que ya inicié y
las compafiias que ayudaran a nivel tecnolégico como las que estaran en riesgo
de desaparecer, deberan ir adaptandose en la misma medida que esta tecnologia,

avance.
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Los usuarios que manejan la Blockchain vienen siendo los que crean un
enorme banco, nodo tras nodo, para ser un poco mas explicitos, el proceso es
relativamente sencillo, pero implica a muchas personas:

llustracion 6 Funcionamiento basico de Blockchain como medio de
transaccion

Como funciona blockchain

A quiere enviar 9 La transaccion El bloque se transmite
dinero a B se representa atodas las partes

en la red como de lared

un "bloque"

g
E] Y,

e

/ 0 Los que estédn e El bloque entonces puede 6 El dinero se mueve

en la red aprueban anadirse a la cadena, deAaB
que la transaccién lo que proporciona un registro
es valida indeleble y transparente

‘ sobre las transacciones
\ Y V]

Fuente: FT INSIDERro

Fuente: https://i.blogs.es/ebla62/blockchain/1366_2000.png
Aungue el tema Blockchain tiene cierto nivel de complejidad, en Internet se

pueden hallar muchos videos vy literatura que busca mostrar todo este proceso de

manera sencilla y que permite entender como funciona todo el entramado de
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Blockchain y su desencadenamiento final hacia la transaccion con monedas

virtuales.

Criptomonedas

Una Criptomoneda es una moneda electronica, con la que se pueden hacer
transacciones sin tener que pasar por ninguna institucion financiera ni plataforma
diferente a la propia, lo que disminuye costos para el inversionista en monedas
virtuales. En sintesis, es un sistema electrénico basado en operaciones
criptogréficas que no paga a un tercero (intermediador) sino que trabaja a través
de Blockchain. Invertir en Criptomonedas es similar a operar en Forex, pero no es
apalancado ni con divisas centralizadas y reguladas, sino con Criptomonedas que,
al decir de algunos expertos, seran tal vez las divisas mas transadas del futuro.

Una de las Criptomonedas surgidas en ese proceso de monetizacion
electrénica y actualmente la mas conocida es Bitcoin y su ticker o cédigo bursétil
es BTC, acorde con (markets, Cboe Global, 2018) Bitcoin es una moneda
descentralizada y global, cuando se dice “descentralizada” se refiere a que no
corresponde a ningun pais ni esta regulada por ningan banco central, y es global,
ya que es usada en diferentes partes del mundo pero no es la Unica, pues en la
actualidad existen muchas mas Criptomonedas que, al igual que cualquier
moneda, presentan fluctuaciones y rally’s o movimientos alcistas sostenidos o

moderados basados en la oferta y demanda.
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Criptomonedas como alternativa de inversion

Como se mostro anteriormente, existen varias alternativas de inversion en
el mercado y para tomar la decisién siempre se realiza el filtro o analisis de riesgo,
el cual depende del perfil del inversionista. Con el auge de la globalizacion, las
negociaciones e-commerce (comercio electronico) han aumentado: paises
emergentes como Colombia no se quedan atras en esta tendencia mundial, pues
segun estadisticas “en el 2017 se realizaron mas de 87 millones de transacciones,
presentando un incremento del 36% en comparacion con 2016” (Camara
Colombiana de Comercio Electronico , 2018). Lo anterior pareciera confirmar la
creciente tendencia de ciudadanos colombianos que realizan negociaciones via
Internet, las cuales incluyen inversionistas de monedas virtuales quienes ven en la
Red Global (medio y base fundamental para operar con Criptomonedas) una
buena manera de realizar transacciones y de rentabilizar su inversion.

El inversionista en Criptomonedas puede escoger entre muchas

alternativas, tales como:

21



llustracién 7 Las 11 Criptomonedas Mas Transadas 28 Mayo 2018 /Tipo Cambio USD

NOMBRE

262 coinciden CAPITA.. ~ CAPITA... CIERRE MONED... TOTAL . VOLUM..
Bitcoin 127.616B 157.078B 7479.9 17.062ZM 21M 5.737B
© Ethereum 56.6178 56.6178 567.62 99.745M 99.745M 2.398B
o Ripple 23.629B 60.294B 0.60294 39.19B 100B 403.852M
Bitcoin Cash 17.2478 21.113B 1005.400 17.135M 21M 704.731M
@® cos 10.794B 12.138B 12.1580 B87.800M 1B 1.943B
Litecoin 6.822B 10.098B 120.210 36.73M B4M 339.212M
Cardano 3.314B 9.223B 0.204949 25.927B 45B 178.316M
Stellar 5.188B 29.036B 0.27922466 18.579B 103.986B 61.332M
@ o1a 4.465B 4.4658 1.6065 2.78B 2.78B 109.165M
© TrRoN 4.236B 6.442B 0.064422 65.748B 1008 622.441M
@ NEO 3.445B 5.301B 533.01 65M 100M 108.512M

Fuente: (Tradingview, 2018)

Una persona que escoja las monedas virtuales como medio de transaccion
puede operar con analisis fundamentalmente técnicos y en tiempo real su
inversiéon, pues puede usar las Criptomonedas como medio de pago en sitios
comerciales a nivel mundial o, incluso, pueden transferirse, en cuestiéon de
minutos, entre cuentas de usuarios como modo de pago o regalo a quien decida

su tenedor.
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llustracion 8 Evolucién Criptomonedas (2008-2017)

2010 2010 2013
Conscienciade Ultima Subida de
la aportacion de valor
vulnerabilidad Nakamoto Enmarzoel
2009 Enagostose  Nakamoto valor total de 2017
Red Bitcoin dan cuentan  realizaré su 2013 todos los 2017 Desafios y
Eneneronace deunagran alitima Primer cajero  Bitcoins que China hunde el oportunidades
2008 lared de vulnerabilidad aportacién al Enoctubrese hayenel 2014 mercado de del Blockchain
Primer Bitcoinconel enel Bitcoin crea el primer mercado Primer cajero las Se expande la
documento 1° cédigo en protocolo: las  dejando el cajero de asciendeala deBitcoinen criptomonedas mirada
Bitcoin abiertodeun  transacciones testigoa 201 Bitcoin en cantidadde 1 Espana: el China pone respecto al uso
explicandosu  cliente no eran Garvin Bitcoin a lapar Vancouver billén de cajero frenoalas de la moneda
disefo verificadas Andresen con el dolar (Canada) délares Robocoin ICOs digital
0 © ” ° “i
@ & L2 8
o L] ¢ o ¢
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2016 2017 2017
Crisis Primera Primera Apariciénen Consolidacién En noviembre PesetaCoin La adopcion Iniciativa CENTRA lanza
Financiera transaccion compra con medios como moneda el Bitcoin Divisa del Bitcoinen piloto para CENTRA wallet
Contexto con Bitcoins Bitcoins virtual superayalos  espafola Talwan digitalizar la v2.0
perfecto para mil délares cuyos autores Incrementa su moneda en
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Fuente: (Ciberimaginario)

De la anterior grafica puede extraerse que varios son los hitos evolutivos
mas importantes en el tema de las Criptomonedas: En 2008, con la crisis
financiera mundial se establecié un contexto perfecto para que surgiera la nueva
moneda electronica conocida como Bitcoin, que se erigid, inicialmente, como
alternativa al intercambio de dinero actual. Seria entre 2011 y 2012 cuando se
empieza a consolidar como moneda virtual: en 2011, el  Bitcoin aparecié en
medios de comunicacion como la revista Forbes o Wikileaks y en 2012 aparecio la
primera revista con tematica Bitcoin (Ledger). Por ese mismo tiempo, WordPress
acepta el pago con Bitcoin y se vende el primer album de musica con este tipo de
moneda virtual. El afilo 2014 marca la aparicibn de RoboCoin, primer cajero en

Madrid (Espafa) para comprar y vender Bitcoins. Usando estos cajeros los
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tenedores de Bitcoin, pueden retirar en Euros o realizar el proceso contrario, es
decir, cambiar euros por Bitcoins. En 2017, China hunde el mercado de las
Criptomonedas poniendo freno a las conocidas como ICOs (Significa Initial Coin
Offering, una nueva forma de financiamiento, pero con Criptomonedas, las cuales
permitian obtener inversién de particulares sin la extensa regulacion que se aplica
a las compaifiias que salen a la Bolsa). Segun el gobierno Chino, se consider6 una

estafa las ofertas iniciales de lanzamiento de este tipo de moneda.

llustracion 9 Relacion de Criptomonedas y algunas de sus caracteristicas

o m

Elemento diferenciador

s Frimera sAlternativa al  «Para personas  «la moneda de  « Mayor sintroduccion  «Se caracteriza  «Primero en « Pretende
moneda Bitcoin COMN Menos los bancos numero de del por utilizarel  ofrecer solucionar la
virtual experiencia transacciones  anonimatoen  protocolo dividendos (en  falta de

registra cada las CryptoNote ethers) confianza que

dia lransacciones existe en la
economia
global.

Producto

«Operaciones  «\elocidades  «Se puede «5u cotizacion  «Noexisteun  sTransaccion  «lacadenade +Recaudaron  «Ha recibido
econdmicas de transaccion  gestionar con  es muy baja nimero mucho mas Blogues de mas de subvenciones
COMUNES mas altas que  computadoras s« Sistema de limitado de Segura gue Monero esta 10,5MS de de US

«Limite total de  existen mas sencillas  gestién de Dogecins otras oculta 3.500 Homeland
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falsificar o firmar ndmero de de 1 minuto hermetico Bitcoin gestion de los sistemas
reproducir contratos transacciones fondos propia  gubernamenta

desde les
cualquier
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Fuente: (Ciberimaginario)
Al crear su cuenta o monedero de Criptomonedas, el inversor es anénimo y
no se necesita de un monto considerable para empezar a invertir: compra, vende,

transfiere, opera y realiza demas transacciones desde su computadora o teléfono
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movil directamente. Por esta razon, es perfecta opcion para quienes no comparten

las politicas de la banca comercial privada.

llustracion 10 Fluctuacion ETH/USD 1 Afio — (Mayo 2017-2018)

ETHUSD CRIPTOGRAFICO

Fuente: (Tradingview, 2018)

Esta grafica muestra el movimiento Par alcista de la Criptomoneda
Ethereum-Ddélar Estadounidense, a lo largo de un afio. De haber invertido, en el
largo tiempo, en esta moneda virtual en mayo de 2017, un afio después se tendria
una buena utilidad o ganancia. Actualmente, el par ETH-USD, sigue operando sin

inconvenientes.
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llustracion 11 Capitalizacion del mercado de Criptomonedas a Nov. 2018 Coinmarketcap

HOMBRE CAPITALIZACION DE

CAPITALIZACION BURSATIL BASE TOTALMEHTE

300 coinciden MERCADO DILUID A CIERRE
Bitcoin 12,7836 1303788 64942
0 Ethereum 22,1018 22,1018 214.39
G Ripple 20,4478 50,5558 0.50555
Bitcoin Cash 10,0256 12,078 974,740
. EOS 5.04B 5.5968 5.5611

Fuente: (https://miethereum.com/precios/capitalizacion-criptomonedas/,
2018)

Desde su aparicion y hablando en términos de capitalizacion, el Bitcoin es
la moneda virtual mejor y mas valorada entre todas las existentes. Siempre ha
estado a la cabeza del ranking del CoinMarketCap, mientras las otras
Criptomonedas han variado en el tiempo su posiciéon y valor en el mercado

monetario virtual.

Regulacion de las Criptomonedas a nivel Internacional

En muchos paises, las Criptomonedas no estan reguladas, en otros si, lo
gue podria dar a entender que son inversiones muy volatiles que podrian llegar a
significar fraude o pérdida porque no estan centralizadas, pero esto sélo indica un
nivel de importante riesgo que una persona debe asumir al realizar su inversion en
este tipo de monedas virtuales. Finalmente, inversiones con divisas reguladas o

aceptadas oficialmente tampoco garantiza la devolucion completa de una inversién
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ante un fraude o pérdida. Si se opera en Forex (Foreign Exchange, Mercado
donde operan solo divisas y éste es descentralizado), por ejemplo, y no se verifica
la plataforma o broker mediante el cual se opera y ésta desaparece, la inversion
esta perdida.

Quizas la falta de regulacion de las Criptomonedas aleja a los
inversionistas, pero tal vez si fuesen reguladas dejarian de ser tan atractivas en el
mercado. El BTC fue la primera Criptomoneda y hasta ahora, una década después
de su aparicion, no se conoce de fraudes en las transacciones o manipulacién en
su mercado. Esto se debe a que su operancia esta basada en cddigos, los cuales
matematicamente son imposibles de falsificar y a que cada compafia broker
realiza sus operaciones sin regulacion. Vale la pena resaltar que, aun cuando no
estan reguladas, El Departamento de Servicios Financieros de Nueva York
NYSDFS, ha emitido licencias empresariales de monedas virtuales, llamadas
BitLicense creada e introducidas desde 2014, con actividades limitadas, para lo
cual hasta ahora, solo existen cinco compafiias con licencia para operar con
Criptomonedas, entre ellas Coinbase sobre la que segun (CCN, 2018) Coinbase
tiene tal licencia y reporta que esta certificacion es importante a modo de facilitar
el comercio de Criptomonedas.

A la fecha no hay centralizacion ni regulacion global, pero al parecer los
fortalecimientos de estas monedas, el incremento en el nUmero de inversionistas y

las solicitudes de brékers apuntan a una posible regulacion mundial.

27



llustracién 12 Paises de Regulacion de Criptomonedas

REGULADA

ESTADOS e
UNIDOS REINO UNIDO T

NO REGULADA v Ao (7 REGULADA REGULADA

MEXICO » 2. ECUADOR JAPON

X | v NO REGULADA
EE REGULADA I crcuiADA BRASIL

euwes BOLIVIA |7 ARGENTINA

FUENTE: BITCOIN MARKET JOURNAL | PERKINSCOIE

Fuente: (Journal, 2017)

En algunos casos, las regulaciones que existen sobre las Criptomonedas no
estdn muy claramente establecidas, incluso para las personas que se mueven con
cierta solvencia o poder adquisitivo dentro de este sector. A medida que la
demanda por el acceso a las Criptomonedas se incrementa, las regulaciones a
nivel global se estan se modificando, al punto que la mayoria de las monedas
virtuales no son aceptadas por los gobiernos centrales, lo que significaria que en
cada pais se tienen estandares diferentes a la hora de analizar e implementar las
regulaciones. Cada pequefia regulacion o anuncio de un cambio ha ocasionado
que el precio del Bitcoin y de otras Criptomonedas adquiera un cierto

comportamiento en el mercado.
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Posicion de algunos paises frente a la Regulacion y no Regulacion de

las Criptomonedas.

Japon, Criptomonedas Reguladas

Este Pais es un icono para las Monedas Virtuales, ha creado ciertas
politicas de regulacion, a fin de controlar el auge de las mismas, reconoce las
Criptomonedas como medio de pago efectivo, segun (CNBC, 2017) fue para 2017
gue la Agencia de Servicios Financieros de Japon (FSA), declaré 11 compafias
operadoras de Criptomonedas como oficialmente reconocidas, que ya se
encuentran registradas, el registrarse como compafiia autorizada una de las
condiciones, es que se debe confirmar la identidad de cada adquiriente o usuario

de las mismas.

Estados Unidos, Criptomonedas Reguladas

En 2015 y sin estar aun reguladas las transacciones de Criptomonedas, la
Bolsa de valores de Nueva York, anuncio el indicador NYXBT que representa el
valor en dodlares por cada Bitcoin, teniendo en cuenta transacciones reales entre
Bitcoins. En ese entonces, (Nasdaq, 2015) inform6 que La Bolsa de Nueva York
lanzaba el primer indice de Bitcoin, el cual traduce el precio de cada Bitcoin a
Délar Americano, adicional a que cita como innovador, este nuevo servicio de
pago. De este modo se evidencia un importante avance para las Criptomonedas, y
en mercado anglosajon, hoy dia esta permitido el uso en este pais, pero estan

sometidas a informes y pago de impuestos por parte de sus operantes.
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llustracién 13 indice NYXBT 2017 - Afio corrido 2018

NYXBT C

El 30 Oct d 0 6256.9048 H 6256.9048 L 6256.9048 Prev 6256.9048
NYXBT Index 05 Comparar 98 Acc - 97 Camb - Grafico de lineas
01/02/2017 =088 10,29,/ 2012 =l Ultimo precilaliusD BRI Ru Eventos « i

1D 30 1M 5M YTD 1A 5A Mix Diaro¥ k¢ | - Tabla « 4. Contemido e

Fuente: Bloomberg

La anterior grafica muestra la fluctuacién del indice, NYXBT, fluctuacion del
valor en délares de un Bitcoin para el corte Enero 2017 octubre 2018, se evidencia
capitalizacion o alzas sostenidas al inicio del corte, con soportes hacia el
USD6368, para finales de Octubre 2018.

Tal como lo indica (Bloomberg , 2018) Este pais no ha determinado una
estrategia regulatoria integral, pero su uso esta autorizado y de hecho a hoy la
pagina de Bloomberg se hallan otros indices tendientes a Criptomonedas, noticias

y demas.
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Corea del Sur, Criptomonedas Reguladas

Se puede operar con ellas, pero, es obligatorio registrarse en la Comision
de Servicios Financieros de este pais, hasta el momento el gobierno ha indicado
no tener planeado restringir el uso de la Monedas Virtuales.

Reino Unido, Criptomonedas en posible proceso de Regulacion

La FCA, Caja de Arena regulatoria de Reino Unido, fue creada en este pais
a fin de crear regulaciones que apoyen el sector financiero, acorde con
(Esparragoza, 2018) Reino Unido esta creando su estrategia fiscal 2019 en la que
incluye la posicion frente a Criptomonedas, un posible plan de negocios
incluyendo el Blockchain, lo anterior en conjunto con su Departamento del Tesoro

y Banco Central.

China, Criptomonedas No reguladas

Para 2017 el Banco Popular de China se reuni6 con las casas de cambio, a
fin de llegar a ciertos acuerdos legales frente al Bitcoin, esto afectaba la
descentralizacion de las Criptomonedas y su fluctuacion dependeria de ciertos
beneficios o afecciones de este pais, se realizaron inspecciones y una de las
decisiones fue establecer una comisién a las plataformas, lo que de inmediato
corrigio el precio de la Criptomoneda, China mostraba mayor interés en el Bitcoin
al punto de financiar el evento Global Blockchain Finance Summit 2017, pero para
2018 algunos voceros del PBOC (Banco Central de China), informaron que
realizarian una regulacion del suministro de eléctrico para la ejecucion de la

mineria, para Criptomonedas, adicional que operaciones en casas de cambio
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nacionales como extranjeras quedarian bloqueadas y que la publicidad para
Criptomonedas en internet quedaba prohibida., conforme a (Salgado, 2018) uno
de los objetivos de esta tecnologia es que ningun estado por fuerte que sea,
pueda generar poder de dominio sobre ella, y aun cuando en China tienen pocos
medios para comunicarse para comerciar Bitcoin lo hacen a través del Telegram,

refiriendose a la Criptomoneda como Panqueque grande.

India, Criptomonedas No reguladas

Para el mes Julio de 2018, se realizaron consultas a distintos entes
estatales, tales como Banco Central de la India (RBI), Bolsa de Valores de la
India (SEBI) y la Asociacion de Internet de ese pais a fin de definir una muy
posible regulacion, pero después de dilaciones y disyuntivas el gobierno de la
India segun informa (Valera, 2018) implemento fue la prohibicion de comercializar
con Criptomonedas, prohibiéndoles participar con entidades bancarias, sin
embargo hay confusiones frente a que el estado decida levantar su prohibicion de
intercambio, pues aun cuando han visto afectada su banca comercial, las bolsas

de india registran un decrecimiento en clientes.
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llustracion 14 Paises donde existe mayor presencia de Bitcoin

Fuente: (Criptotendencia, 2018)

Dado lo anterior, se evidencia que hay posiciones divididas a nivel mundial
frente a la regulacion, algunos paises no regulan, pero tampoco prohiben su uso
como India, potencias econdémicas como Estados Unidos lo regula e incluye
indices en su Bolsa de Valores.

Japdn es un estandarte para el tema, lo lidera y apoya aun cuando paises
como China lo hayan prohibido, pero lo innegable es que siguen operando, pero y
cudl es la posicion del Banco central colombiano frente a este tema y que pueden

esperar quienes invierten o desean invertir en Criptomonedas?

Colombia, Posicién Banco de la Republica frente a las Criptomonedas
Respecto a Criptomonedas el Banco de la Republica solamente ha emitido

advertencias al consumidor sobre el uso e intercambio de este tipo de monedas
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virtuales. Al respecto, su primer pronunciamiento fue el 1° de abril de 2014
mediante un comunicado de prensa el (Banco de la Republica, 2017) sefalaba
gue: la tnica moneda autorizada en Colombia es el peso colombiano COP.

En ese sentido, segun el Emisor, debe entenderse que las Criptomonedas
no han sido reconocidas como una moneda en Colombia. Como respuesta a
inquietudes venidas desde muchos sectores de la economia, como lo afirma el
(Banco de la Republica, 2017) ni el Bitcoin ni ninguna moneda virtual ha sido
reconocida por los legisladores del pais ni por el banco central , ya que no
corresponde a una divisa o0 activo equivalente y sin poder de obligacion es decir
sin autoridad central.

Con estos pronunciamientos el Banco de la Republica deja claro que las
Criptomonedas tampoco son reconocidas por el Régimen de Cambios
Internacionales como divisas, y por ende no pueden ser usadas para
transacciones u operaciones de cambio o de intercambio comercial, toda vez que
no son activos que tengan respaldo de bancos centrales de otros paises, por otra
parte afecta considerablemente las operaciones del mercado regulado tales como
importaciones, exportaciones, inversion extranjera, y todo lo que concierne al
Régimen Cambiario Colombiano.

Por lo expuesto, el Banco de la Republica s6lo se ha preocupado por alertar
a los ciudadanos sobre el uso de la Criptomonedas en transacciones al interior del
pais, pero también de su uso en el exterior, puesto que las monedadas virtuales
existentes son, a juicio de (Banco de la Republica, 2017) instrumentos que no

representan una alta liquidez en el mercado.
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En resumidas cuentas, el uso de las Criptomonedas en Colombia no esta
autorizado como mecanismo de transaccion y pago a la luz de las disposiciones
monetarias vigentes expedidas por el Banco de la Republica en especial en lo
dispuesto por la Resolucion Externa No.8 de 2000 de su Junta Directiva.

En la misma linea, la Superintendencia Financiera de Colombia reitera lo
indicado por el Banco de la Republica en diferentes cartas circulares, en las que
se indica que las entidades que se encuentran bajo su vigilancia y control, no
tienen autorizacion para invertir, intermediar, custodiar u operar con este tipo de
instrumentos, asi como incluye que tampoco autoriza el uso de sus plataformas
para operar con Criptomonedas.

Asi las cosas, para (Banco de la Republica, 2017) las monedas
electrénicas, no constituyen una inversion valida o por la que ellos representen un
respaldo vigilado tipo Fogafin.

A pesar de la posicion del banco Central Colombiano, el Senado de la
Republica de Colombia, bajo la autoria del senador Carlos Jiménez Lopez, publicé
en su pagina de internet, PL 028-18 en donde segun el (Senado de la Republica,
2018) este Proyecto de ley bajo el titulo De las Criptomonedas o monedas
virtuales, propone regular en el territorio Colombiano estas monedas, el proyecto
inicia conceptualizando términos tendientes al lenguaje del uso de las
Criptomonedas, explica sobre trading, y define que la vigilancia, la inspeccion y el
control seria ejercido por el Ministerio de Tecnologias de la Informacion y de las
Comunicaciones, siguiendo con la instruccion segun Ley 1341 de 2009, pero el

control y vigilancia tendiente al comercio electronico, oferta y otras seria de la
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Superintendencia de Industria y Comercio, determina también sanciones, por
ejemplo una de ellas indica que quienes deseen operar con este instrumento sea
personal natural o compafiia legalmente constituida, deben contar una
autorizacion previa, incluye también un aparte frente a gravamen del 5% tasado
en la transaccion final con ciertos ajustes, se hace importante aclarar que de
obtener un resultado final a pérdida habria exoneracion de dicho gravamen.

Al dia 23 de Octubre del presente afio, acorde con (Senado de la
Republica, 2018) este proyecto de ley cuenta con mas de 2400 visitas, una cifra
gue resalta de manera sorprendente, frente a las visitas de los demas Proyectos
de Ley que publica el Senado, por lo que se puede inferir que hay muchas

personas interesadas en cOmo se estima regular para tomar decisiones.

Riesgos de Invertir u operar con Criptomonedas

Invertir en monedas virtuales indica que se corre un riesgo demasiado alto,
porque estan potencialmente vulnerables a actividades criminales y delitos
financieros, tales como: trafico de bienes ilicitos, pirateria y robo de identidad (por
medio de correo electrénico o billeteras), manipulacion de mercado y fraude,
facilita negocios sin licencia, capacidad para abrir rdpida y anénimamente cuentas
para convertir y consolidar efectivo, financiacion del terrorismo y evasion de
sanciones. Un ejemplo del riesgo de las Criptomonedas es el siguiente:

Segun (Holman & Stettner, 2018) las autoridades de Europa identificaron
una operacion de lavado de dinero utilizando Bitcoin, comprado en una Bolsa de

Finlandia para transferir dinero del narcotrafico de Espafia a Colombia y Panama.
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Debido a lo sefialado, se genera inestabilidad financiera generando asi un
riesgo a largo plazo porque las transacciones son irreversibles, ya que no existe
una autoridad central que regule y monitoree las transacciones. Teniendo una
vision a nivel macro, como yo estado, acorde con (Abdullateef Olasubomi Abdul
(LL.B., 2017) existen grandes preocupaciones y tendencias hacia una deflacion
debido a un tipo de fijacion en el suministro de las Criptomonedas, pues es posible
qgue el valor de la moneda nacional de un pais tienda a disminuir con el tiempo y

porque no, la Criptomoneda llegue a un auge al punto de reemplazarla.

llustracion 15 Medidas de Riesgo de Algunas Criptomonedas

BTC ETH XRP LTC DASH MAID DOGE
Volatilidad 0,034 0,092 0,057 0,054 0,083 0,081 0,058
simetria -0,564 -0,612 1,152 -0,805 1,268 0,5 1,062
VaR 1% 0,072 0,207 0,64 0,117 0,104 0,17 0,069
Deficit 1% 0,098 0,306 0,085 0,194 0,138 0,231 0,101
VaR 5% 0,034 0,107 0,036 0,042 0,063 0,116 0,038
Deficitj 5% | 0,056 0,178 0,055 0,082 0,092 0,172 0,061
CAPM B 0,103 -0,519 0,436 -0,098 0,614 0,032 0,052
N 838 350 819 840 842 717 840

Fuente: Elaboracion propia basada en datos de (Elendner, Trimborn, Ong,
& Ming Lee)

La tabla anterior muestra a modo comparativo entre varias Criptomonedas,
algunos parametros de riesgo tales como volatilidad, simetria u otros, por ejemplo,
el Bitcoin es menos volatil que el Dash.

En aquellos paises en los que las Criptomonedas no estan avaladas

oficialmente para su comercializaciéon, y no exista un ente que las regule y
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supervise, la probabilidad de perder el dinero invertido es muy alta y las personas
gue realizan dicha inversion deben ser conscientes de los riesgos inherentes que
deben asumir ya que pueden ganar o perder su dinero porque no existe un
respaldo de ninguna autoridad monetaria, como también se hace importante
aclarar que también pueden obtener resultados positivos, ganancias, habria que
medir el perfil de riesgo del inversionista, que una moneda o entidad sea regulada
no garantiza quizas la cobertura o confiabilidad de su inversion y retornos, se hace
inquietante nombrar el caso Interbolsa en Colombia, siendo el mejor referente para
un representante o inversionista de Criptomonedas frente a que lo regulado es

seguro y lo que no esta regulado no lo es.

Algunos de los riesgos a los que se estan expuestos los

operantes de Criptomonedas en Colombia:

e Las monedas virtuales no tienen ningin tipo de respaldo
gubernamental, lo cual implica correr el riesgo de que el valor del
intercambio de estas monedas virtuales caiga rapidamente o incluso
gue lleguen quedarse sin valor alguno.

e Las plataformas virtuales como el Blockchain no estan reguladas ni
vigiladas por la Superintendencia Financiera ni por ninguna ley
colombiana, que garantice su funcionamiento con regularidad,

evitando grandes pérdidas de dinero a los inversionistas.
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e Su uso se puede prestar para realizar actividades ilicitas que
perjudiquen el desarrollo del pais y de su economia.

e A diferencia de los bancos, las Criptomonedas no cuentan con
ningun seguro o garantia que proteja la inversién de las personas, al
momento de presentarse cualquier tipo de falla, los inversionistas
pueden quedar con un saldo negativo en sus cuentas, sin tener

forma de recuperar su inversion.

Entidades que aceptan Criptomonedas como medio de pago segun
Nasdaq

A pesar de los riesgos reconocidos mundialmente, llama la atencion las
organizaciones conocidas mundialmente que aceptan como medio de pago las
Monedas Virtuales, en su mayoria el Bitcoin, segun reporte de (Nasdaq, 2018)
estas empresas hacen parte del extenso grupo a nivel mundial que las incluye en
su modo de pago aceptado; Overstock, Expedia, Subway, Paypal, Shopify,

Microsoft, Pizzaforcoins.

¢, Si decido comprar Bitcoins o Litecoins como hacerlo y es posible
convertirlo en efectivo en Colombia?

A fin de sustentar y confirmar de manera personal, como se compra Bitcoin
y si efectivamente se puede hacer liquida la inversion a pesos Colombianos, se
decide realizar una inversion en Bitcoin para lo cual, con apoyo del experto en

finanzas Magister Edgar Jiménez se logré una visita para el mes de Septiembre de
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2018, a Athena Colombia, una comparfiia Norte Americana fundada por un ex-
trader de la bolsa de Chicago llamado Eric Gravengaard, quien se intereso por el
tema y vendia personalmente los Bitcoin, a hoy cuenta con sedes en varios paises
incluido Colombia, con sede en Bogota; su Gerente de Pais, Jhon Alexander
Narvaez, quien indica que la compafiia esta presta para asesorar a todas aquellas
personas que saber mas sobre Criptomonedas, aclarar dudas, mitos y que
deseen operar con ellas, expone que desde su fundacion en Colombia en el afio
2017, ha representado cierta tranquilidad para quienes invierten, compran y
venden Criptomonedas, Athena es duefio de cajeros ya instalados y en
funcionamiento en Colombia, cuenta con 13 cajeros o0 maquinas a nivel nacional,

9 en la ciudad de Bogota, 2 en Caliy 2 en Medellin.

Como comprar Bitcoins y retirar en Pesos Colombianos

Antes de dirigirse al cajero, se debe abrir una cuenta o monedero, donde se
guardaran las Criptomonedas que se compraran, para esto se instala en el celular
una aplicacién funcional para tal fin, en este ejercicio se usé Coinomi, se realiza el
debido registro, el cual obviamente solicita una contrasefia, adicional a modo de
seguridad la aplicacion muestra un listado de palabras el cual se debe custodiar
incluyendo el orden de las mismas, pues si se desinstala la aplicacion o algo
sucede, para el restablecimiento no solamente solicitara la contrasefia sino
también estos datos, una vez registrado la aplicacion presenta la imagen con

codigo asignado llamado QR, es decir este es su monedero personal, algo asi

40



como cuando se abre una cuenta bancaria, y usted recibe su nimero de cuenta de
ahorros.

Una vez teniendo un QR, y con el animo de comprar Criptomonedas
usando el cajero, una vez frente al mismo, de sebe tener el efectivo del valor
disponible para comprar, éste solicita nimero de identificacion, es decir Cedula de
Ciudadania, y no solo exige digitarla, la primera vez de debe realizar un registro, y
para tal fin exige presentarla frente a la pantalla del cajero y éste escanea su
cédula, solicita unos datos tales como correo, teléfono, llega un mensaje de texto
a su teléfono celular y con este cddigo activa el registro ante el cajero, asi ya

permite la transaccién dando las opciones de compra, retiro o canjeo.

llustracion 16 Montos Minimos y Maximos Diarios Cajeros Athena Colombia

CAJEROS ATHENA COLOMBIA

Operacion: Moneda COP | Comision
Compra Minima $ 20.000 10,00%
Retiro Minimo $ 20.000 20,00%

Compra Maxima | $4.000.000 | 10,00%
Retiro Maximo $ 2.000.000 20,00%

Fuente: Elaboracion Propia

Para comprar, se escoge si desea Bitcoin o Litecoin, se introducen los
billetes uno a uno, debe ser el monto exacto a invertir, y en pantalla aparece su
dinero invertido a cuantos Bitcoin o Litecoin corresponde su inversién, la maquina
o cajero solicita su QR, para esto se abre la aplicacion del celular Coinomi y se

pone frente a la pantalla del cajero la imagen o cddigo QR, de este modo en
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minutos promedio entre 02 a 15 minutos aparecera en su monedero, es decir al
abrir la aplicacion en el celular aparece consignado el monto comprado.

Para retiros funciona de forma igual tan solo digitando la opcién retiro, y
como en cualquier cajero se recibe el dinero en sus propias manos y en pesos
colombianos, importante tener en cuenta las comisiones que seran descontadas al
momento de retirar.

Para la practica anterior se compraron Litecoins y Bitcoins, posterior a un
mes corrido sin realizar movimientos con la posicion o saldo inicial, se evidencia
que la fluctuacién ha sido minima durante el mes de octubre 2018, no hubo
volatilidad, tendencias bajistas importantes como tampoco valorizaciones, el tipo
de cambio esta casi que en su posicion inicial y el monedero no ha tenido
complicaciones o fraude, la inversion esta disponible para gastarse o hacerse
liquida a COP.

Se considera importante aclarar que se puede comprar también mediante la
misma aplicacién que se instal6 en el celular, pagando con tarjetas de Crédito, y
para realizar los retiros se puede monetizar a pesos colombianos dando uso de los
Cajeros Athena, si no se desea monetizar, se pueden transferir las monedas
virtuales a terceros de celular a celular, mediante los monederos y cédigos QR, o

incluso se puede comprar en establecimientos donde son aceptadas.
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Conclusiones y Recomendaciones:

R/
L X4

L)

Las Criptomonedas funcionan a través de la tecnologia Blockchain,
gue como cualquier sistema no es cien por ciento segura, pero si en
alto grado de acuerdo a la Criptografia.

Actualmente hay varios eventos tendientes a la tecnologia
Blockchain, como el Latam Summit Blockchain celebrado en varios
paises, en La Universidad Jorge Tadeo Lozano para el mes de
Septiembre, realizé una clase abierta tratando sobre esta tecnologia
y muchos otros eventos muestran no solo el avance de la misma sino
el interés de la poblacién mundial frente al tema, hasta ahora no se
ha hallado que falle frente sus resultados mientras que su seguridad
si se evidencia.

Invertir u operar con Criptomonedas tiene sus riesgos como cualquier
inversion, a concepto propio hace parte de una inversion u operacién
tipo renta variable, no es denominada una Divisa, pero para la
Comisién Comercial de Futuros de Estados Unidos (CFTC) lo tipifica
como commodity, lo que genera reconocimiento en el mercado de
capitales.

La percepcion de tranquilidad o legalidad de operar o no con ellas
depende del pais en el que se esté operando, para una potencia

como Estados Unidos estan reguladas e incluso la Bolsa de valores
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L)

de ese pais emitié el indice NYXBT que muestra el Tipo de cambio
USD-BTC.

En algunos paises sencillamente estan prohibidas como China,
mientras que en Japon son un estandarte, pero el Estado controla
gue su moneda nacional no sea reemplazada

A modo general si es legal o no depende del uso que se le dé, pues
si bien puede ser usada para lavado de activos, la regulacion podria
controlar esto como las normas aplicadas en Estados Unidos.

En Colombia, se puede operar con ellas a modo de inversién, Banco
de la Republica emite comunicados a modo preventivo, existe un
proyecto de Ley denominado PL 028-18 en el Senado de la
Republica, esperando ser revisado, sentenciado o cancelado, el cual
determinaria la posible regulacién de Criptomonedas en Colombia.
Cada nacion define sus politicas, pero también cada persona define
donde poner su dinero, y toma la libre decisién de adquirir el nivel de
riesgo, se estima que los riesgos son mas de fluctuacién de las
monedas, mas que de la plataforma por la que opera, traduciéndose
asi a un riesgo de mercado.

El portafolio de Criptomonedas es muy extenso, su lider es el Bitcoin,
y actualmente muchas compafias aceptan pago en Bitcoins, por
ejemplo, Microsoft, como algunas otras que desarrollan bajo esta

plataforma, como IBM.
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R/
L X4

En Colombia actualmente puede comprar, vender o transferir
Criptomonedas haciendo uso de las diferentes aplicaciones o
plataformas de internet, se adquiere un monedero y si se desea
monetizar en Colombia, si es posible dando uso de Cajeros Athena,
maquinas que funcionan de manera muy similar a un cajero
automatico, importante tener en cuenta los descuentos por comision,
y aun cuando en Colombia, no hay regulacién, estas maquinas
exigen el scan de la cedula de quien va a usarlo, requisito que
registra la identificacion y movimientos compra, venta, retiros de

cada individuo.

Las Criptomonedas representan una opcidbn de inversion
descentralizada, como también es una opcidén de pago aceptada
para algunas empresas internacionales, opera bajo una tecnologia
altamente segura, que podria hacer volcar muchos inversionistas a
otro campo, sin embargo, se estima que, de acuerdo a las
investigaciones realizadas, las Criptomonedas no permitiran ser
centralizadas, quizas en ese momento perderian todo su diferencial

frente a opciones de inversion como Forex o activos refugio.
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